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En Brasil, la Compafiia Nacional de Abastecimiento (CONAB) estima que 48,3 millones de hectareas fueron destinadas

a la siembra de la oleaginosa, lo cual implicaria un aumento del 2,3% en comparacidn al ciclo 2024/25. A la fecha, ya

se lleva cosechada el 59,2% del area mencionaday, si bien se encuentra en linea al promedio de los ultimos cinco afios,

exhibe un retraso de casi 11 puntos porcentuales respecto al avance observado durante el ciclo previo (69,8%). En

cuanto a la produccién, se alcanzaria un volumen récord de 177,8 millones de toneladas (+3,7% intercampafia).
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Area sembraday produccién de soja en Brasil
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Fuente: DE-BCCBA en base a CONAB

En lo que respecta a Argentina, habiendo finalizado la siembra de soja, la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca
de la Nacidon (SAGyP) estima un area sembrada de aproximadamente 17,3 millones de hectéreas para el ciclo 2025/26,
implicando una caida del 3,9% respecto a la campana previa (18 Mill Ha). No obstante, la produccidén se mantendria
en niveles similares al promedio de las tltimas campafias. En este sentido, la Bolsa de Comercio de Rosario estima una

cosecha de aproximadamente 48 millones de toneladas para la presente campana.

Area sembrada de soja de Argentina Produccion de soja en Argentina
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Por otra parte, considerando el resto de los principales paises productores de soja en Sudamérica (Paraguay, Bolivia y
Uruguay), se estima alcanzar una produccién conjunta récord de aproximadamente 244,3 millones de toneladas de

soja durante la campafia 2025/26 (5,2 millones de toneladas por encima de lo producido durante el ciclo previo).

Produccion de soja en Sudamérica
-Millones de Tn-
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Fuente: DE-BCCBA en base a CONAB, USDAy BCR

En el plano mundial, la hoja de balance estimada por el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) no ha
sufrido modificaciones importantes respecto al reporte de febrero. Por el lado de la produccion esperada, se redujo
en un millén de toneladas respecto al mes previo, posiciondndose en 427,2 millones de toneladas e igualando al
volumen cosechado durante el ciclo 2024/25. En cuanto a la relacidn stock/consumo, la misma no ha sufrido
modificaciones y se posicionaria en 29,5% (4,5 puntos porcentuales por encima del promedio histérico),

manteniéndose en niveles relativamente elevados.
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Relacion stock/consumo de soja a nivel Produccién mundial de soja
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En lo que va del mes, el precio de la oleaginosa en Chicago promedia los USD 438,7/Tn, USD 23/Tn por encima el precio
promedio de febrero y el cual representa un incremento interanual del 18%. Al analizar la grafica diaria, se observa
gue desde mediados de enero el precio ha adoptado un impulso alcista aproximandose a los niveles de mayo del 2024,
en un contexto en donde el precio del aceite ha materializado una suba muy importante. Ademas, el conflicto bélico
entre Estados Unidos, Israel e Irdn ha traido mucha volatilidad e incertidumbre, provocando una suba de mas de USD

20/Tn en el precio de la oleaginosa.

Precio diario de la soja en Chicago Precio diario del aceite de soja en Chicago
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En este contexto, los fondos especulativos se encuentran comprados en aproximadamente 230.950 contratos,

levemente por debajo del maximo observado en abril del 2025.

Posicion neta en soja de los fondos especulativos en Chicago
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A pesar de esta coyuntura, resulta importante destacar que no necesariamente la suba en el precio internacional se
traslade al mercado local, debido que en un mes comenzara a ingresar la soja correspondiente a la cosecha 2025/26

y, ademas, los precios disponibles se encuentran por encima del FAS tedrico.

Precios de soja en Rosario y Chicago
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MAIZz

A nivel mundial, el USDA modificéd su estimacién de produccion mundial de maiz incrementando en 1,5 millones el
volumen total, dando como resultado el récord de 1.297,4 millones de toneladas. Dicho aumento provendria de las
mayores cosechas de Ucrania y Brasil que compensarian los recortes presentados por las producciones de Argentina

y Moldavia.

En cuanto al comercio mundial, evidencié un incremento en las exportaciones de 300 mil toneladas que las ubicaria
en 206,9 millones de toneladas como resultado de una mayor participacidon en el mercado mundial de India. En el
mismo sentido, las importaciones se incrementarian en 800 mil toneladas, posicionandose en 192,7 millones de

toneladas a causa de mayores compras de Vietnam, Bangladesh y Filipinas compensando la disminucién de India.

En este contexto, la relacidon stocks/consumo se ubicaria en 22,5%, 1,5 puntos porcentuales por debajo del promedio

y el menor valor en 13 campaiias.

Produccion mundial de maiz Relacidon stock/consumo del maiz mundial
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En Brasil, en su dltimo informe la CONAB mantuvo las estimaciones en niveles similares a las de febrero, proyectando
una produccién nacional en 138,2 millones de toneladas. Sin embargo, realizé modificaciones en el maiz safrinha que
recortaria su volumen en aproximadamente 800 mil toneladas, pero se compensaria con un incremento en el maiz de
primera. A su vez, para mediados de marzo las labores de cosecha de las 4 millones de toneladas dedicadas al maiz de
primera se encuentran avanzadas al 34% del total del area, 6 p.p. de retraso sobre la misma fecha del afio previo.
Mientras que, avanza la siembra de las 17,7 millones de hectdreas que se dedicarian al maiz safrinha, ya cubriendo un

85,5% del total del area, 4 p.p. por debajo del mismo periodo del afio previo.
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Avance de cosecha del maiz de primera Avance de siembra del maiz de segunda
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En conjunto, la cosecha del cereal comenzd temprano en Argentina, avanzando un 9% sobre el total del area. De esta
manera, las labores se encontrarian por encima del avance a la misma fecha del afio previo (+4%), y por encima del
promedio de las ultimas 5 campafias. Por su parte, la Bolsa de Comercio de Rosario mantiene su proyeccion de un drea
sembrada de 9,7 millones de hectdreas (+17% interanual) y una estimacién récord del volumen materializado 62

millones de toneladas.

Produccion de maiz en Argentina
- En millones de Tn -
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En este contexto, en lo que va de marzo, el precio promedio del maiz en Chicago alcanza los USD 179/Tn, en niveles
similares a los registrados en marzo del 2025. Mientras que, en el mercado interno, a diferencia de lo observado en
los meses previos, cuando la cotizacidén local se mantuvo sistematicamente por encima de la internacional, el precio
en Rosario corrigié a la baja ubicandose en torno a los USD 176/Tn. De esta manera, el cereal pasd a negociarse

levemente por debajo de Chicago, con valores aproximadamente USD 20/t inferiores a los del mismo mes del afio

anterior.

INFORME DE MERCADOS AGRICOLAS

Precio mensual del maiz en Rosario y Chicago
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En cuanto a los fondos especulativos durante el mes de marzo han rotado sus posiciones para el caso del cereal,

encontrandose comprados en aproximadamente 228 mil contratos, mostrando una perspectiva optimista respecto a

su precio.
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Posicion neta de los fondos especulativos en maiz CBOT
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TRIGO

Con el comienzo de la campafa 2026/27 en puerta en el hemisferio sur, segin estimaciones de CONAB, Brasil
produciria 6,9 millones de toneladas de trigo un 12% menos que el ciclo anterior. Esta menor produccion seria
consecuencia de una menor area sembrada (-5,2%), debido a una combinacién de factores climaticos y de mercado, y
menores rendimientos (-7,5%), que llegarian a los 29,8 qg/ha en promedio. Las labores de siembra comenzarian en
marzo, aprovechando el periodo lluvias, en el estado de Goias y Distrito Federal. Mientras que, en abril, se sumarian

los estados de la Regidn Sur, los principales productores.
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Producciony area sembrada de trigo en Brasil
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Fuente: DE-BCCBA en base a CONAB

Respecto a la oferta y demanda del cereal en el pais vecino, Brasil importaria 6,8 millones de toneladas del cereal, cifra
en linea con los ultimos tres periodos. Por su parte, las exportaciones aumentarian un 4% respecto a la campafia

2025/26, posicionandose en 2 millones de toneladas, la cifra mas alta desde el ciclo 2023/24.

Exportacion e importacion de trigo de Brasil
- En millones de toneladas -
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Mientras que, en el hemisferio norte, segln el Global Agricultural Monitoring (GEOGLAM), las condiciones contintan
favorables para la Unidén Europea, a pesar de que algunos paises enfrentaron condiciones climaticas inferiores a la
media, afectados por olas de frio. En Ucrania, en la regién central, podria haber pérdidas por nevadas invernales en

zonas donde la capa protectora era insuficiente, mientras que en Rusia las condiciones son favorables. En el caso de
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Estados Unidos, el trigo de invierno podria enfrentar problemas debido a una sequia y exposicién temprana al frio, al
mismo tiempo que en Canada el trigo invernal presenta condiciones variables, debido a una insuficiencia en la

humedad necesaria.

Referido a la cotizacidn del cereal en el plano internacional, la misma se mantiene en USD 209/Tn para Argentina, la
cotizacidon mas baja teniendo en cuenta factores como la calidad, las politicas comerciales, costos de logistica y factores
propios de la dinamica del mercado. En cuanto al principal productor, Rusia, el mismo se posicioné en USD 235/Tn,

mientras que Estados Unidos y Canada se ubicaron en USD 269/Tn y USD 271/Tn respectivamente.
Por su parte, en el mercado local, en los dias transcurrido del mes, el cereal cotiza en USD 181 /Tn, un 15% por debajo

del precio de marzo de 2025, momento en que el trigo se encontraba en los USD 212/Tn, influido por la cosecha récord.

Precio diario del trigo disponible en Rosario Precios FOB del trigo por origen
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Fuente: DE-BCCBA en base aIGC
Fuente: DE-BCCBA en base a BCR

Permitida la reproduccion total o parcial del presente informe citando la fuente.

DEPARTAMENTO DE ECONOMIA BCCBA

CONSULTAS

economia@bccba.org.ar | +54 351 4229637- 4253716 Int. 140
www.bccba.org.ar

BCCBA

Bolsa de Cereales de Cérdoba

BCCBA

Bolsa de Cereales de Cérdoba

4
\f
B www.bccba.com.ar §;



