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Comercializacion 2024/25: se vende mds soja que maiz

16 de septiembre de 2025

La comercializacion de la soja y el maiz avanzan de manera dispar, mientras que la oleaginosa
exhibe un mayor ritmo de ventas, el cereal se encuentra retrasado respecto al promedio. Una
mejora en el precio relativo a favor de la oleaginosa explicaria en parte esta situacién. A su
vez, las cotizaciones en el mercado local se vieron impulsadas por el contexto internacional, la
reduccion en las alicuotas de los derechos de exportacion y la suba del tipo de cambio.

Soja

En la actualidad se llevan comercializadas alrededor de 31,3 millones de toneladas de soja
correspondientes a la campafia 2024/25, lo cual representaria el 61% de la produccidn estimada
a nivel nacional (50,9 Mill Tn). En comparacion a periodos anteriores, el ritmo de
comercializacién actual se posiciona cuatro puntos porcentuales por encima del observado
durante el ciclo comercial previo (57%) y dos puntos porcentuales por encima del promedio de
las Ultimas cinco campafiias (59%).

Evolucidn de las compras de soja (industria +
exportacion)
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Promedio 5 campafas === Campafa 24/25 e Campaia 23/24

Fuente: DE-BCCBA en base a SAGyP

Como suele ser habitual, durante mayo se observaron los mayores volimenes de ventas
semanales. No obstante, a diferencia de afios anteriores, durante junio se observd un gran
volumen de fijaciones debido a la finalizacion de la rebaja temporal en las alicuotas de derechos
de exportacién (DEX).

B www.bccba.com.ar

Bolsa de Cereales de Cérdoba

{
\’ K A
§;B CCBA



DEPARTAMENTO DE ECONOMIA INFORME ECONOMICO TR

Ventas semanales de soja campana 2024/25
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Fuente: DE-BCCBA en base a SAGyP

Fijaciones semanales de soja
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Ademas, alrededor de 26,2 millones de toneladas correspondientes a la campafia 2024/25 se
encuentran con precio, casi el 84% del total comercializado (31,3 Mill Tn). Mientras que,
quedarian alrededor de 24,7 millones de toneladas sin precio, el 48,5% de la produccién total.

Por otra parte, hasta la primer semana de septiembre se encuentran aprobadas declaraciones
juradas por ventas al exterior (DJVE) por alrededor de 35,2 millones de toneladas, contemplando
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los embarques de poroto, aceite y subproductos de soja. Lo cual, da como resultado una
diferencia de alrededor de 3,9 millones de toneladas que deberian ser adquiridas por parte del
sector exportador para hacer frente a sus compromisos. Este panorama, de seguir asi, se
diferenciaria del observado en septiembre del 2024 donde a finales del mes se llevaban vendidas
alrededor de 29 millones de toneladas y las DJVE ascendian a 25 millones de toneladas.

Al igual que lo ocurrido en las fijaciones, durante junio se observé un récord de DJVE por 13,6
millones de toneladas anticipandose a la finalizacidn de la rebaja temporal en las alicuotas de
DEX. Ademas, al analizar la serie diaria se observa que el 8 de septiembre se registraron DJVE
por 1,1 millones de toneladas, lo cual, reflejo un importante salto en los volimenes declarados.
Este incremento podria deberse a una estrategia por parte de los exportadores, debido a que el
resultado adverso del Gobierno Nacional en las elecciones legislativas en Buenos Aires generd
incertidumbre en el mercado vy, entre otras cosas, produjo una suba en el tipo de cambio
cerrando el lunes en $1400/USD. No obstante, los derechos de exportacién por estas DJVE se
pagan sobre el tipo de cambio del dia habil anterior, es decir, del 5/9 donde la cotizacion fue de
$1346/USD (4% por debajo del cierre post elecciones).

DJVE aprobadas por mes
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DJVE aprobadas por dia
3 -Millones de Tn-

Fuente: DE-BCCBA en base a SAGyP

En cuanto al precio de la soja, la demanda firme por parte de la industria y los exportadores,
acompafado por la suba en el precio internacional, la reduccidon permanente en las alicuotas de
derechos de exportacion y el aumento en el tipo de cambio impulsaron la cotizaciéon en el
mercado local. En lo que va del mes, el precio promedio de la oleaginosa en Rosario subid
alrededor de un 5% en comparacién a agosto y ronda los $409.500/Tn, lo cual, en términos
interanuales implica una suba del 37%. En términos reales, los precios actuales se posicionarian
como los mas elevados de los ultimos catorce meses.
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Precio disponible mensual de la Precio disponible mensual de la
soja en Rosario soja en Rosario
-En$/Tn - -En $ de hoy/Tn -
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Maiz

En Argentina, la produccidon de maiz habria alcanzado 50 millones de toneladas durante la
campafia 2024/25 y a la fecha, se llevarian comercializadas alrededor de 27,9 millones de
toneladas, el 56% de la produccion. En comparacién a ciclos comerciales previos, el presente
ritmo de comercializacidn estaria seis puntos porcentuales por debajo del observado durante la
campafia previa (62%) y catorce puntos porcentuales por debajo del promedio histérico (70%).

Evolucidén de las compras de maiz (industria +
exportacion)
-En % de la produccion-
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Fuente: DE-BCCBA en base a SAGyP y estimaciones propias
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A la fecha, alrededor de 22 millones de toneladas correspondientes a la campafia 2024/25 se
encuentran con precio, casi el 79% del total comercializado (27,9 Mill Tn). Durante el presente
ciclo comercial se fijo precio a alrededor de 600.000 toneladas semanales en promedio y, a
diferencia de lo sucedido en el caso de la soja, no se exhibieron marcados sobresaltos en la
dindmica de fijaciones debido a los sucesivos cambios en las alicuotas de exportacion.

Evoluciéon semanal en la fijacion de precio de maiz campana
24/25
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Fuente: DE-BCCBA en base a SAGyP
Fijaciones semanales de maiz
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Por otra parte, hasta la primer semana de septiembre se encuentran aprobadas declaraciones
juradas por ventas al exterior (DJVE) por alrededor de 24,3 millones de toneladas en concepto
de maiz en grano. Lo cual, dejaria entrever que el precio en el mercado local, al menos en la
dinamica actual, seria sostenido en gran medida por el consumo interno mas que por el sector
exportador.

En cuanto a las existencias del cereal en acopios, plantas industriales y terminales elevadoras de
granos, al primero de septiembre se registraron alrededor de 15,9 millones de toneladas,
registrando una caida interanual del 23%.

Existencias de maiz en acopios, plantas industriales
y terminales elevadoras de granos
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Fuente: DE-BCCBA en base a SAGyP

En el mercado local, la reduccidn en las alicuotas de derechos de exportacion, el aumento en el
tipo de cambio y el consumo interno serian las variables que sostienen el precio del cereal. En
este sentido, en lo que va del mes el precio promedio del cereal en Rosario subid alrededor de
un 6% en comparacién a agosto y ronda los $244.570/Tn, lo cual, en términos interanuales
implica una suba del 44%. No obstante, en términos reales, los precios actuales se encuentran
en los niveles mas elevados desde marzo del corriente afo.
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Precio disponible mensual del Precio mensual del maiz en Rosario
maiz en Rosario -En$de hoy/Tn -
-En$/Tn -
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Hasta aqui, se advierte que la comercializacién de la soja avanza a un muy buen ritmo, mientras
gue la del maiz exhibe cierto retraso respecto al promedio. Esta situaciéon podria deberse al
precio relativo entre ambos granos, ya que la oleaginosa ha exhibido una mejora considerable
en su poder de compra respecto al cereal en los Ultimos meses. A modo de ejemplo, en abril del
corriente afo, una tonelada de soja compraba 1,3 toneladas de maiz, mientras que, en
septiembre esa cantidad aumenté a 1,7. Es decir, la soja ha experimentado una mejora en su

poder de compra respecto al cereal en un 22% en los Ultimos cinco meses.

{
\A
vBCCBA

Bolsa de Cereales de Cérdoba

m www.bccba.com.ar



DEPARTAMENTO DE ECONOMIA INFORME ECONOMICO T

Precio relativo de la soja respecto del maiz
-Precio disponible de Rosario-
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Fuente: DE-BCCBA en base a BCR
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Permitida la reproduccién total o parcial del presente informe citando la fuente.
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